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Abstract1

Inflation constitutes a significant economic challenge for both citizens and policymakers. A crucial 

step towards mitigating inflationary pressures and enhancing purchasing power lies in identifying the 

underlying causes and mechanisms. This study investigates the impact of various factors on inflation 

dynamics in the Iranian economy, including adaptive and rational expectations, liquidity growth, demand 

shocks, exchange rate shocks, and government budget deficits. By examining these factors within the 

framework of established inflation theories, the study aims to inform more effective inflation control and 

management policies. Employing the Generalized Method of Moments (GMM) and utilizing time series 

data spanning 1973-2022, the study finds that exchange rate shocks, liquidity growth, and government 

budget deficits exert the most significant influence on inflation rates in the Iranian economy. Based on 

these findings, policy recommendations include: reforming foreign exchange policies, adjusting the 

exchange rate system, controlling liquidity growth, restructuring government finances, and implementing 

appropriate contractionary monetary and fiscal policies.
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چکیده1
سياست‌گذاران  و  دولت‌ها  روی  پيش  چالش‌های  عمده‌ترين  از  و  مردم  اقتصادی  مشكلات  مهم‌ترين  ازجمله  تورم 

اقتصادی بوده و هست. در اين راستا، اولين گام در جهت بهبود قدرت خريد و كاهش نرخ تورم، شناسايی ماهيت و 

علل تورم است؛ لذا اين سؤال اساسی همواره در كانون توجه سياست‌گذاران اقتصادی قرار داشته است كه عوامل 

تطبیقی  انتظارات  تأثیر  تورم،  تئوری‌های  قالب  در  این مطالعه  در  قيمت‌ها چيست.  افزايش سطح عمومی  بر  مؤثر 

ایران  پویایی‌های تورم در اقتصاد  بر  ارز و کسری بودجه دولت  و عقلایی، رشد نقدینگی و شوک تقاضا، شوک نرخ 

بررسی شده است تا بتوان با درک ویژگی و اثرات آن‌ها برای پیشبرد سیاست‌های کنترل و مدیریت تورم اقدام کرد. 

بدین منظور از روش گشتاورهای تعمیم‌یافته و داده‌های سری زمانی در بازه 1352-1401 استفاده شده است. بر 

اساس نتایج پژوهش، شوک‌های ارزی، رشد نقدینگی و کسری بودجه دولت، اصلی‌ترین نیروهای افزایش نرخ تورم 

در اقتصاد ایران هستند. بدین منظور اصلاح سیاست‌های ارزی، تعدیل نظام ارزی، کنترل رشد نقدینگی، اصلاح 

ساختار دولت و سیاست‌های انقباضی پولی و مالی مناسب باید با اولویت بیشتری در دستور کار مدیران و برنامه‌ریزان 

اقتصادی کشور قرار گیرد.
واژگان کلیدی: نظریه‌های تورم، شوک‌های ارزی، رشد نقدینگی، سیاست‌های پولی، گشتاورهای تعمیم‌یافته.

استناددهی: گوهر رستمی، مهدی و کریم پور، ساناز، )1403(. واکاوی نظریه‌های تورم در اقتصاد ایران: رهیافت گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM(. فصلنامه 

تحلیل‌ها و اندیشه‌های اقتصادی، 1 )1(، 63-35.  	
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1- مقدمه
تورم به مفهوم افزايش سطح عمومی قيمت‌ها يا كاهش مستمر قدرت خريد، ازجمله مهم‌ترين 
سياست‌گذاران  و  دولت‌ها  پیشروی  چالش‌های  عمده‌ترين  از  و  مردم  اقتصادی  مشكلات 
بر آن داشته  را  اقتصادی  امور  اقتصادی همواره متوليان  اين پديده  بوده و هست.  اقتصادی 
تا به سياست ثبات قيمت‌ها و كاهش تورم به‌عنوان هدفی مهم برای تقليل آثار منفی كاهش 
قدرت خريد بر زندگی مردم توجه كنند و آن را در صدر برنامه‌های اقتصادی خود منظور نمايند. 
در اين راستا اولين گام در جهت بهبود قدرت خريد و كاهش نرخ تورم، شناسايی ماهيت و علل 
تورم است؛ لذا اين سؤال اساسی همواره در كانون توجه سياست‌گذاران اقتصادی قرار داشته 
طريق  از  می‌توان  چگونه  و  چيست  قيمت‌ها  عمومی  سطح  افزايش  بر  مؤثر  عوامل  كه  است 

سياست‌های مؤثر، روند رشد قيمت‌ها را مهار يا آن را به حداقل كاهش داد.
ارزیابی روند تورم در بازه 1370-1401 نشان می‌دهد اقتصاد ایران عموماً نرخ‌های تورم 
دورقمی را تجربه کرده و در دو بازه زمانی 1390-1393 و 1397– 1400 تورم به قله‌های %36 
و 43% رسیده است. بررسی روند تورم طی سه دهه گذشته نشان می‌دهد که وجود تورم دو 
رقمی با روند افزایشی، به یک پدیده مزمن در اقتصاد ایران تبدیل شده است و این مسئله بروز 
انتظارات تورمی در ایران را انکارناپذیر کرده است. با توجه به نمودار )1( می‌توان عنوان کرد که 
تا قبل از سال 1397 روند تورم حالت چرخه‌ای داشته است و با وجود تورم‌های بسیار زیاد در 
برخی از سال‌ها مانند سال 1374، 1387 و 1392 پس از آن با اصلاح و کاهش همراه بوده 

است؛ اما از سال 1397 به بعد این چرخه ایجاد نشده و مدام روند افزایشی داشته است.
و  اقتصادی  رشد  كاهش  اقتصادی،  رقابت‌پذیری  توان  کاهش  موجب  تورم  بالای  نرخ 
اشتغال، كاهش سطح رفاه عمومی، بی‌ثباتی در بازارهای مالی و برهم‌خوردن تخصيص منابع 
مالی می‌شود. زمانی‌که نرخ تورم بالا و نرخ سود بانکی پایین باشد )شرایط فعلی اقتصاد ایران( 
چشم‌انداز  درصورتی‌که  می‌یابد.  کاهش  بانک  در  پول  سپرده‌گذاری  برای  سپرده‌گذار  انگیزه 
مثبتی برای معکوس شدن این شرایط وجود نداشته باشد، این روند تشدید خواهد شد و پول 
تورم حرکت  با  بالاتر و متناسب  بازده  با  بازارهای  به سمت  و  بانکی خارج شده  از سپرده‌های 
مطالبات وصول‌نشده  و  می‌یابد  افزایش  از بخش خصوصی  بانک‌ها  معوق  مطالبات  می‌کند. 
هزینه‌های  افزایش  عبارتی  به  یا  دولت  اندازه  شدن  بزرگ  و  نمی‌شود  خارج  بانکی  ترازنامه  از 
این  تورمی می‌شود،  انتظارات  ایجاد  مستمر خود سبب  تورم  داشت.  پی خواهد  در  را  دولت 
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انتظارات تورمی خود موجب تورم شده و قدرت خرید را کاهش داده، هزینه‌های تولید افزایش 
می‌یابد، قدرت رقابت‌پذیری بخش داخلی در عرصه بین‌المللی کاهش می‌یابد و زمینه را برای 
سوداگری و سفته‌بازی فراهم می‌آورد و به‌تدریج اقتصاد از حالت تولیدمحور و مولد بودن خارج 

شده و به سمت مصرف‌گرایی و نامولد بودن حرکت می‌کند.
 ۱۴۰۱-۱۳۷۰ ی در بازه زمان رانیروند تورم سالانه در اقتصاد ا ):۱(نمودار نمودار )1(: روند تورم سالانه در اقتصاد ایران در بازه زمانی 1401-1370

 
 جمهوری اسلامی ایران ی: بانک مرکزمنبع

  نخست  ایر ز . رسدیم نظر به  یورضر   یدقتصاا هردر  رمتو بر مؤثر لعوام یابیو ارز سیر بر تورم،  زآمیتیکنترل موفق یبرا

  ماهیت   هشتباا  تشخیص  دوم اینکه.  دهدیم  ار قر   تأثیر  تحترا    یدقتصاا  شدر   ازجمله  یدقتصاا  یمتغیرهااز    یربسیا  رمتو

به و    ،١وی(منک  شدبا  شتهدا  دقتصاا  بر  معکوسیو  سته  اناخو  آثار  ستا  ممکن  نامناسب  ن مادر  یهاروش  یریکارگمسئله 

وقا۲۰۰۷ بروز  و  زمان  باگذشت  نظر  عی).  پد   لیدلا   حیتشر  یبرا  یمتفاوت  هایهیمختلف،  گروه    دهیبروز  پنج  قالب  در  تورم 

ارائه    »یتورم انتظار«و    »یتورم ساختار«،  »نهیاز فشار هز  یتورم ناش«،  » تقاضا  شیاز افزا  یتورم ناش«،  »یپول  هینظر«  یاصل

 شده است. 

  هایهیاز نظر  کیکدام  ست؟ی چ  ران یتورم در اقتصاد ا  شهیاست که ر  نیپژوهش ا  یسؤال اصلبه مطالب فوق،    توجه  با

ا اقتصاد  تورم  با  و  یشتریب  یسازگار  ران یتورم  درک  اثرات    یژگیدارد؟  م   یهامؤلفهو  کشور  در  چگونگ  تواند یمختلف    ی به 

 هایهیتورم و ارتباط آن با نظر  ییایاز پو  یقیعم  لیتحل  ازمندیسؤالات ن  نیبه ا  پاسخ دادن کمک کند.    ی پول  استیس  میتنظ

بر    ق یتحق  یالگو  و   شناسی. سپس روشگرددیارائه م   یتجرب  اتیپژوهش و ادب  ینظر  یاست. در ادامه مقاله مبان  یاقتصاد

مطالعه پرداخته    جینتا  هب  ی. در قسمت بعد شوند یم  یمعرف  قیتحق  ی رهایارائه شده و متغ  افتهیمیتعم  های گشتاور  یمبنا

 . شودپرداخته می یرگیجهیو نت بندی به جمع ان یو در پا  شودیم
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منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

برای کنترل موفقیت‌آمیز تورم، ربریس و ارزیابی عوامل مؤثر رب وترم در ره ااصتقدی رضوری 
هب رظن می‌رسد. زریا نخست وترم ایسبری از اهریغتمی ااصتقدی ازجمله ردش ااصتقدی را تحت 
به‌کارگیری روش‌های درامن  و  تیهام مسئله  اابتشه  اینکه صیخشت  دوم  رقار می‌دهد.  ریثأت 
 .)2007 )منکیو1،  ابشد  داهتش  ااصتقد  رب  یسوکعم  و  وخاناهتس  آثار  اتس  نکمم  بسانمان 
تورم  پدیده  بروز  برای تشریح دلایل  نظریه‌های متفاوتی  وقایع مختلف،  بروز  و  باگذشت زمان 
در قالب پنج گروه اصلی »نظریه پولی«، »تورم ناشی از افزایش تقاضا«، »تورم ناشی از فشار 

هزینه«، »تورم ساختاری« و »تورم انتظاری« ارائه شده است.
ایران  اقتصاد  در  تورم  ریشه  که  است  این  پژوهش  اصلی  سؤال  فوق،  مطالب  به  توجه‌  با 
چیست؟ کدام‌یک از نظریه‌های تورم با تورم اقتصاد ایران سازگاری بیشتری دارد؟ درک ویژگی 
کند.  کمک  پولی  سیاست‌  تنظیم  چگونگی  به  می‌تواند  کشور  در  مختلف  مؤلفه‌های  اثرات  و 
نظریه‌های  با  آن  ارتباط  و  تورم  پویایی  از  عمیقی  تحلیل  نیازمند  سؤالات  این  به  دادن  پاسخ 
ارائه می‌گردد. سپس  ادبیات تجربی  و  پژوهش  مبانی نظری  مقاله  ادامه  اقتصادی است. در 
روش‌شناسی و الگوی تحقیق بر مبنای گشتاور‌های تعمیم‌یافته ارائه شده و متغیرهای تحقیق 
1. Mankiw 

واکاوی نظریه‌های تورم در اقتصاد ایران: رهیافت گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM(/ گوهر رستمی و کریم‌پور
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معرفی می‌شوند. در قسمت بعدی به نتایج مطالعه پرداخته می‌شود و در پایان به جمع‌بندی و 
نتیجه‌گیری پرداخته می‌شود.

2- مبانی نظری

2-1- نظریه پولی تورم
 نمدیرف دقتعم اتس هک وترم هشیمه و اج‌همه کی دیدپه‌ یلوپ اتس. وپلرگ‌ااین دندقتعم هک 
بیشتر  انی ردش  یشان وشیمد، بهوطری هک هچره  وپل  بسانتمان رعضه ایمس  از ردش  وترم 
باشد رنخ وترم رتلااب وخاده وبد. طرف‌داران این نظریه دندقتعم هک هعومجم وعالم غیر پولی 
وماعن  و  ااصتقدی  اهانگنتی  دزمتسد،  اشفر  لماک،  ااغتشل  رشاطی  در  اضاقت  ازفاشی  دننام 
اتخاسری زینام بجوم وترم دنوش‌یم هک اب رییغتات مجح وپل رمهاه دنشاب. همچنین بر این 
باورند هک اهنت راه درامن وترم، رتنکل رنخ ردش رعضه وپل اتس؛ ینعی نـرخ ردش رعضه وپل 
یلوپ  ایسبر عیرس در ‌تسایسهای  رییغتات  از  دیاب  یلوپ  اماقمت  و  رییغت دنک  به‌سرعت  دیابن 
دوره  در  اسمی  داخلی  ناخالص  تولید  و  نقدینگی  رشد  نرخ   )2( نمودار  در  دننک.  وخدداری 
از سال‌ها نرخ  1401-1369 رسم شده است. در این نمودار مشاهده می‌شود که در برخی 
GDP است و در برخی از سال‌ها عکس این وضعیت بوده  رشد نقدینگی بیشتر از نرخ رشد 
نرخ رشد  دوره مطالعه  در طول  که  نشان می‌دهد  متغیر  دو  این  نرخ رشد  متوسط  اما  است؛ 
نقدینگی حدوداً سه درصد بیشتر از رشد GDP است؛ بنابراین می‌توان گفت که مازاد نقدینگی 

در اقتصاد ایران شکل گرفته است.
نمودار )2(:  نرخ رشد نقدینگی و رشد تولید ناخالص اسمی در دوره 1401-1369

 ي نظر ی مبان -2

 تورم  یپول ه ینظر -۱-۲

  ضه عر   نامتناسب  شداز ر   رمتو  که  معتقدند  ن یااگر لپو.  ستا  پولی   هپدید  یک   جاهمهو    همیشه  رم تو  که  ستا  معتقد  فریدمن 

طرفدبو  هداخو  بالاتر  رمتو  خنر باشد    ترش یب  شدر   ینا  هرچه  کهی  رطوبه   د،میشو  ناشی  لپو  سمیا ا.   هینظر  نیداران 

و    یدقتصاا  یتنگناها  د،ستمز د  رفشا  ،کامل  لشتغاا  یطاشر در    تقاضا  یش افز ا  مانند   یپول  ری غ  ملاعو  مجموعه  که  معتقدند

  ن ماراه در  تنها  کهباورند  نیبر ا نی. همچنباشند اههمر  لپو حجم اتتغییر  با که شوندمی رمتو موجب   مانیز  یرساختا نعامو

  اتتغییر از    باید  پولی  تمقاماو    کند  تغییر  سرعتبه   نباید  لپو  ضهعر   شدر   خر ـن  یعنی  ؛ستا  لپو  ضهعر   شدر   خنر   لکنتر  رم،تو

در دوره   یاسم یناخالص داخل دی و تول ینگی) نرخ رشد نقد۲نمودار ( در کنند.  یددارخو پولی هایسیاستدر  سریع ربسیا

ا  ۱۴۰۱-۱۳۶۹ در  برخ  شودینمودار مشاهده م  نیرسم شده است.  در  نرخ    شتریب  ینگنقدی  رشد  نرخ  هااز سال  یکه  از 

که    دهدینشان م  ریدو متغ  نی اما متوسط نرخ رشد ا؛  بوده است  تیوضع  ن ای  عکس  هااز سال  یاست و در برخ  GDPرشد  

نقد رشد  نرخ  مطالعه  دوره  طول  ب  حدوداً   ینگیدر  درصد  رشد    شتریسه  مازاد    توان یم  نیبنابرا؛  است  GDPاز  که  گفت 

 شکل گرفته است.  ران یدر اقتصاد ا ینگینقد

 ۱۴۰۱-۱۳۶۹در دوره  ی ناخالص اسم دیو رشد تول ی نگینرخ رشد نقد ): ۲( نمودار

 
 . پژوهش یهاافتهیو  جمهوری اسلامی ایران ی: بانک مرکزمنبع

نظر    بر پانگ (اساس  و  نقد٢،۲۰۰۸ژانگ  مازاد  پ  ینگی)  بردارد.    امد یدو  در  را  را    یپول   استیس  یاثربخش  نخستمهم 

؛  شودیدر کشور م  یفشار تورم  جادیموجب ا  دوم.  کندیدچار تنگنا م  ینگیرا در راه کنترل نقد  یکاهش داده و بانک مرکز

 
2. Zhang & Pang 
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بردارد. نخست  را در  پیامد مهم  نقدینگی دو  مازاد  پانگ2008،2(  و  )ژانگ  بر اساس نظر 
تنگنا  نقدینگی دچار  راه کنترل  را در  بانک مرکزی  و  را کاهش داده  پولی  اثربخشی سیاست 
می‌کند. دوم موجب ایجاد فشار تورمی در کشور می‌شود؛ اما این واقعیت به این معنی نیست 
که لزوماً مازاد نقدینگی مستقیماً باعث تورم می‌شود. در عمل، حرکت مازاد نقدینگی به سمت 
تورم قیمت مصرف‌کننده )CPI( می‌تواند از طریق تأثیر اجباری روی بازار دارایی و بازار املاک 
حاصل شود. برای مثال شوک بازار سرمایه، ناشی از مازاد نقدینگی ممکن است باعث ترس 
عمومی و انجام سرمایه‌گذاری‌های غیرمنطقی شود. به‌این‌ترتیب، احساس بالا بودن تورم آتی، 
شایع می‌شود و با گذشت زمان بازار از شرایط انتظار تورمی شدید به شرایط واقعی تورمی حرکت 
می‌کند. انتظارات تورمی بالا بر مصرف، سرمایه‌گذاری و همچنین راهبردهای قیمت‌گذاری 
تورم  نتیجه،  را در پی دارد. در  بیشتر  تورم  به‌نوبه خود  تورم  افزایش  و  تأثیر می‌گذارد  بنگاه‌ها 
تأثیر  می‌یابد.  ادامه  طولانی  دوره‌ای  برای  و  می‌کند  حرکت  بالا  سمت  به  مارپیچی  به‌صورت 
مازاد نقدینگی بر تورم در مطالعات )ژانگ و پانگ2008،3؛ ژانگ2009،4؛ یانگ5، 2010؛ دی 

فریتاس2023،6( نشان داده شده است.

2-2- نظریه مقداری پول
را  ايجاد تورم  نام نظريه مقداری پول منشأ  به  بر اساس نظریه معروف اقتصادی  اقتصاددانان 
دارد كه در قرن  تفسير وجود  نظريه دو  اين  قرار می‌دادند. در خصوص  تحليل  و  تجزيه  مورد 
بيستم توسط علمای نئوكلاسيك مانند ايروينگ فيشر7 و آلفرد مارشال8 مورد تجديدنظر قرار 
گرفت. فيشر از طريق معادله مبادله خود به تبيين پولی تورم پرداخت و سپس مارشال از ديدگاه 
»مكتب كمبريج« به نظريه مقداری پول نگاه كرد كه به‌صورت اجمالی به هر كدام از آنها اشاره 

می‌گردد.

2-2-1- معادله مبادلاتي فيشر
ایروینگ فيشر تجزيه و تحليل خويش را از طريق معادله مبادله )1( آغاز می‌نماید.

2. Zhang & Pang
3. Zhang & Pang
4. Zhang
5. Yang
6. De Freitas
7. Irving Fisher
8. Alfred Marshall
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MV PY= 	 	 	 	 	 	 	 	 )1(
در اين رابطه، M: حجم كل ذخاير پول؛ V: سرعت گردش پول يا متوسط تعداد دفعاتی 
قرار  استفاده  مورد  مبادله  انجام  جهت  مشخص  زمانی  دوره  يك  در  پولی  واحد  هر  كه  است 
می‌گيرد؛ P: نشانگر سطح عمومی قيمت‌ها است؛ و Y: سطح محصول توليد شده در اقتصاد 

را نشان می‌دهد.
پرداخت  خدمات  و  كالاها  برای  كه  است  پولی  ارزش  معادل  فيشر،  معادله  چپ  سمت 

می‌گردد.
سمت راست معادله ارزش كالاها و خدمات فروخته شده است. به عبارت ديگر سمت چپ 
معادله تقاضای كالاست و سمت راست معادله عرضه كالاست، اگر در اين معادله سرعت گردش 
پول و سطح محصول ثابت در نظر گرفته شود با تغيير در حجم پول، قيمت‌ها نيز به همان ميزان 

تغيير میي‌ابد )گرجی و مدنی، 1384(.
2-2-2- روش موجودی نقدی کمبريج9

روش ديگری از فرمول‌بندی نظريه مقداری پول، شكلی است كه توسط اقتصاددانان دانشگاه 
كمبريج مطرح شده است. اين معادله را از نظر رياضی می‌توان به‌صورت رابطه )2( نوشت:

M KPY= 	 	 	 	 	 	 	 	 )2(
در این معادله متغیرها همان مفاهیم قبل را دارند. تنها جزء جدید اضافی در این معادله به 
K کای کمبریج مشهور است، از طریق مقایسه این معادله و معادله فیشر می‌توان به آسانی به 

رابطه )3( پی‌برد.

1K .Y
V

= 	 	 	 	 	 	 	 	 )3(

اقتصاددانان مکتب کمبریج نیز همان فرضيه‌های قبل را پذيرفته‌اند )سطح توليد و مقدار 
سرعت گردش پول ثابت است(. بنابراين، نتیجه حاصله توسط فیشر در این مکتب نیز به‌راحتی 
قابل استخراج است. به اين صورت كه هر تغييری در حجم پول منجر به تغيير متناسب در سطح 
ثابت هستند. در كل  توليد  پول و سطح  عمومی قيمت‌ها خواهد شد، چراکه سرعت گردش 
می‌توان بيان داشت كه اقتصاددانان معتقدند به نظریه مقداری پول، یگانه عامل ایجادکننده 
9. Cambridge Cash – Balance Approch
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تورم در اقتصاد را تغییرات در حجم پول، عنوان می‌نمایند.

2-2-3- نظریه جدید مقداری پول و مکتب پولی 
در شکل جدید نظریه مقداری پول، فریدمن ابتدا تفسیرش از نظریه مقداری پول را به‌صورت 
 .)1970 )فریدمن،  اسمی  درآمد  یا  قیمت  سطح  نظریه  نه  کرد  بیان  پول  برای  تقاضا  نظریه 
آن  بازدهی  نرخ  و  ثابت می‌ماند  پول  تراز حقیقی  برای  تقاضا  ابتدا  در  پول،  افزایش عرضه  با 
خود،  دارایی  سبد  تعدیل  برای  تلاش  در  افراد  بنابراین  می‌شود؛  کمتر  دیگر  دارایی‌های  از 
دارایی‌های با نرخ بازدهی بالاتر خریداری می‌کنند و بدین ترتیب تلاش می‌کنند تراز اسمی 
سیاست‌های  تولید،  عوامل  کامل  اشتغال  فرض  پذیرش  با  دهند.  کاهش  را  خود  اضافی 
این  البته در  تأثیر می‌گذارند.  بر درآمدهای اسمی  افزایش قیمت‌ها  از طریق  انبساطی پولی 
تأثیر  کوتاه‌مدت  پول  گردش  سرعت  و  حقیقی  درآمد  رفتار  بر  پول،  ذخیره  تغییرات  نگرش، 

می‌گذارد، اما در بلندمدت فقط بر قیمت‌ها تأثیر دارد.
پیش‌بینی  تغییرات  که  معتقدند  جدید  کلاسیک  مکتب  پیروان  یا  پول‌گرایان  دیگر  شاخه 
تأثیر قرار نمی‌دهد  را تحت  تولید  و  نیز در قیمت‌ها مؤثر است  شده حجم پول در کوتاه‌مدت 

)لوکاس10، 1973(.

2-3- تورم ناشی از فشار تقاضا
 نظریه کینز تـورم را ناشی از زفونی اضاقتی کل نسبت به عرضه‌ کل و وجود مازادها در بازار کالا 
و خدمات می‌داند. ازفاشی اضاقت نکمم اتس یشان از ازفاشی رصمف، ازفاشی ذگ‌هیامرساری 
اگنبه‌ها، ازفاشی اخمرج دوتل، ازفاشی اصدرات و شهاک واردات هب تلع رییغت هقیلس و رشاطی 
‌نیبایللمل ازجمله رییغت در رنخ ارز دشاب )باربوسا و جونیو11، 2021(. برای مثال در اقتصاد 
ایران، افزایش درآمدهای دولت )از طریق فروش نفت( تزریق عجولانه ارز حاصل از فروش نفت 
به اقتصاد را به دنبال دارد و ازآنجاکه مخارج کل یکی از اجزای تقاضای کل به شمار می‌رود، 
افزایش درآمد دولت تورم را به همراه خواهد داشت. نحوه اثرگذاری اجزای تقاضای کل بر روی 

تورم در اقتصاد ایران در نمودار )3( نشان داده شده است.

10. Lucas
11. Barbosa & Junior
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نمودار )3(: روند نرخ رشد اجزای تقاضای کل و تورم در بازه 1400-1391

مدت نیز بینی شده حجم پول در کوتاه گرایان یا پیروان مکتب کلاسیک جدید معتقدند که تغییرات پیششاخه دیگر پول

 ). ۱۹۷۳، ١٠(لوکاسدهد قرار نمی ریتأثاست و تولید را تحت  مؤثرها در قیمت

 از فشار تقاضا  ی ناش تورم -۳-۲

  یشافز . اداندیکل و وجود مازادها در بازار کالا و خدمات م   کل نسبت به عرضه  تقاضای  ینو فز از    یرا ناش  رموـت  کینز  هینظر 

ا  ناشی  ستا  ممکن  تقاضا و    دراتصا  یش افز ا  ،لت دو  رجمخا  یشافز ا  ها،هبنگا  یارگذسرمایه  یشافز ا  ف،مصر  یشافز از 

 یرا). ب۲۰۲۱،  ١١باشد (باربوسا و جونیوارز    خنر در    تغییر  ازجمله  المللیبین  یطاشر و    سلیقه  تغییر  علت  بهواردات    کاهش

عجولانه ارز حاصل از فروش نفت به اقتصاد را    قیفروش نفت) تزر  قیدولت (از طر  ی درآمدها  ش یافزا  ران،یمثال در اقتصاد ا

درآمد دولت تورم را به همراه خواهد   شی افزا رود، یکل به شمار م  ی تقاضا یاز اجزا  یکیمخارج کل  ازآنجاکهبه دنبال دارد و 

 ) نشان داده شده است. ۳در نمودار ( ران یتورم در اقتصاد ا یکل بر رو یتقاضا یاجزا یداشت. نحوه اثرگذار

 ۱۴۰۰-۱۳۹۱کل و تورم در بازه  یتقاضا یروند نرخ رشد اجزا  ):۳( نمودار

 
 رانیا یاسلام یجمهور  یبانک مرکز: منبع

 با  رهای متغ  نیب  یهمبستگ  بیندارد و ضر  یم یاقتصاد رابطه مستق  ی سمت تقاضا  یرهای نمودار تورم با متغ  نیاساس ا  بر

  شودی. مشاهده مکنندیحرکت م  گریخلاف جهت همد  کهطوری  به  دهد،یتورم رابطه عکس را نشان م  یهمبستگ  بیضر

  ش یتورم افزا  ۱۳۹۶در سال    رهای و با کاهش متغ  افتهی  کاهش  متقاضا، تور   یرهای متغ  شیبا افزا  یمورد بررس   یدر بازه زمان

  ی عنی  باشدینم  یواقع  یتقاضا  شیاز افزا  یناش  ران یاستنباط کرد که تورم موجود در اقتصاد ا  توان یم  نیبنابرا؛  است  افتهی

 
10. Lucas 
11. Barbosa & Junior 
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بر اساس این نمودار تورم با متغیرهای سمت تقاضای اقتصاد رابطه مستقیمی ندارد و ضریب 
همبستگی بین متغیرها با ضریب همبستگی تورم رابطه عکس را نشان می‌دهد، به‌طوری ‌که 
خلاف جهت همدیگر حرکت می‌کنند. مشاهده می‌شود در بازه زمانی مورد بررسی با افزایش 
متغیرهای تقاضا، تورم کاهش ‌یافته و با کاهش متغیرها در سال 1396 تورم افزایش یافته است؛ 
بنابراین می‌توان استنباط کرد که تورم موجود در اقتصاد ایران ناشی از افزایش تقاضای واقعی 
نمی‌باشد یعنی تقاضا باعث تورم نمی‌شود. در اقتصاد ایران به دلیل وجود ظرفیت‌های بیکار 

تولیدی و رکود اقتصادی، افزایش تقاضا موجب بهبود وضعیت تولید و کاهش تورم می‌شود.

2-4- تورم ناشی از فشار هزینه
با وقوع پدیده رکود تورمی در دهه‌ 1970 نظریه تورمی دیگری به نام فشار هزینه شکل گرفت. 
بر اساس انی هیرظن، تلع وترم ازفاشی اههنیزهی دیلوت اتس. انی هیرظن دیدپه‌ روکد وترمی را 
ولعمل ازفاشی اه‌هنیزهی دیلوت و ااقتنل ینحنم رعضه‌ لک یمدادن هک خود ازفاشی اه‌هنیزه 
را  وترم  تیلوئسم  هیرظن  انی  است.  اوهیل  وماد  تمیق  ازفاشی  ای  دزمتسداه  ازفاشی  از  ناشی 
ارگ  ااسس،  انی  رب  دنکیم.  اکررگی  اتحادیه‌های  ــه‌  ااصحنررگااین اه‌تیلاعفی  هجوتم  بیشتر 
دزمتسداه شیب از ازفاشی رهبه‌وری نیروی کار ازفاشی دباین، وترم ااجید وشیمند )باربوسا و 

جونیو، 2021(.
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2-5- رابطه انتظارات و تورم
در  را  افزایشی  انتظارات  این  کنند  پیش‌بینی  را  قیمت‌ها  افزایش  اقتصادی  فعالان  زمانی‌که 
معاملات خود لحاظ می‌کنند به‌طوری‌ که این امر سبب تأثیر انتظارات بر تورم تحقق‌یافته دوره 
اقتصاد  در  که  می‌شود  مشاهده  گذشته  دهه  سه  طی  تورم  آمار  به  توجه  با  شد.  خواهد  بعد 
ایران وجود تورم دو رقمی با روند افزایشی، به یک پدیده مزمن تبدیل شده و این مسئله بروز 
یک  تورمی  انتظارات  شاخص  بنابراین  است؛  ساخته  انکارناپذیر  را  ایران  در  تورمی  انتظارات 
شاخص تأثیرگذار بر نرخ تورم است. ازجمله شاخص‌های تورم انتظاری می‌توان به شاخص تورم 
اشاره  عقلایی(  )انتظارات  آینده‌نگر  تورم  شاخص  و  تطبیقی(  )انتظارات  گذشته‌نگر  انتظاری 

کرد.

2-5-1- انتظارات تطبیقی
یکی از روش‌های مستدل و منطقی شکل‌دهی انتظارات، مکانیسم تصحیح خطاست؛ یعنی 
اینکه فرد باید انتظارات خود را با یک کسر و نسبتی از جدیدترین خطای خود )خطای آخرین 
دوره( تعدیل کند. اگر فرد نسبت به فرایندی که بر متغیر مورد نظر )تورم( حاکم است اطمینان 
نداشته باشد، روش تطبیق و تصحیح خطا می‌تواند روش مناسبی باشد. وقتی که مقدار واقعی 
و انتظاری متغیر از هم فاصله گرفته‌اند، می‌تواند به یک دلیل تصادفی باشد و یا اینکه تغییری 
در فرایند حرکت متغیر رخ داده است. اگر به‌خاطر عوامل تصادفی باشد، فرد انتظارات خود را 
تغییر نمی‌دهد اما اگر تغییر حرکت متغیر علت این تفاوت باشد، فرد انتظارات خود را تعدیل 

می‌کند )شاکری، 1392(.

2-5-2- انتظارات عقلایی
به  تورم صرفاً  پیش‌بینی  یا در  انتظاری  تورم  فرد در  ادعا می‌کند که  انتظارات عقلایی  الگوی 
اطلاعات گذشته نمی‌نگرد، بلکه تمامی اطلاعات موجود را برای پیش‌بینی به خدمت می‌گیرد. 
در حالت افراطی، انتظارات عقلایی بدین معنی است که عوامل اقتصادی ازجمله نیروی کار 
می‌گیرد،  خدمت  به  پیش‌بینی  و  سیاست‌گذاری  برای  دولت  که  اطلاعاتی  همان  از  درست 
استفاده خواهد کرد. اگر فرض عقلایی پذیرفته شود، کم و بیش نرخ تورم انتظاری حتی در 
برابر  واقعی  تورم  نرخ  با  انتظاری  تورم  نرخ  هم  اگر  است.  برابر  واقعی  تورم  نرخ  با  کوتاه‌مدت 

نباشد، خطای پیش‌بینی از قبل مشخص نبوده و تصادفی است )رحمانی، 1394(.

واکاوی نظریه‌های تورم در اقتصاد ایران: رهیافت گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM(/ گوهر رستمی و کریم‌پور
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2-6- رابطه نرخ ارز و تورم
نرخ ارز از مهم‌ترين متغيرهای اقتصاد كلان است كه تغييرات آن به‌طور گسترده بر وضعيت تراز 
پرداخت‌ها و قدرت رقابت بين‌المللی يک كشور تأثیر می‌گذارد. در اين ميان انحراف نرخ واقعی 
اقتصاد كلان  تعادل‌های شديدی در  و قابل دوام، معمولًا عدم  بلندمدت  تعادلی  از سطح  ارز 
درباره عملكرد  غالباً  و سياست‌گذاران  اقتصاددانان  در چند دهه گذشته،  به‌جای می‌گذارد. 
اين  بر  اغلب  و  داشته‌اند  زيادی  مطالعات  توسعه  حال  در  كشورهای  در  ارز  واقعی  نرخ‌های 
اعتقاد دارند كه اِعمال سياست‌های نامناسب نرخ ارز توسط برخی از كشورها موجب تشديد 
بحران بدهی‌های بين‌المللی، عدم تعادل تراز تجاری، عدم موفقيت سياست‌های اصلاحی و 
تعديلی در رفع مشكلات اقتصاد شده است. در بين اقتصاددانان روی اين موضوع توافق نظر 
وجود دارد كه تثبيت نرخ ارز در سطحی نامناسب و انحراف آن از مسير تعادلی، از طريق تأثیر 

نامطلوب بر عملكرد اقتصاد سبب كاهش چشمگير رفاه ملی می‌شود )کندیل12، 2000(.
همان‌گونه‌که از نمودار )4( مشاهده می‌شود افزایش نرخ ارز، با وقفه‌های زمانی با افزایش 
تورم همراه شده است )این موضوع در ماه‌های فروردین 1397 تا مهر 1397 و ماه‌های آبان 
1398 تا مهر 1399 به‌روشنی قابل ملاحظه است( درحالی‌که کاهش تورم، کاهش نرخ ارز را 
ارز به  انتظار افزایش نرخ  همراه نداشته است )سال‌های 1392-1396(. افزایش نقدینگی، 
دلیل خروج آمریکا از برجام و افزایش سطح تحریم‌های اقتصادی، مالی و بازرگانی از مهم‌ترین 
عوامل تأثیر مثبت نرخ ارز بر تورم بوده است )توکلی و همکاران، 1394(. شنگ‌شو13 و همکاران 
)2017(؛ هالدر14 )2019(؛ نوهو )2021(؛ نجفی بوساری15 و همکاران )1401( از مطالعاتی 

هستند که اثر نوسانات نرخ ارز روی تورم را نشان دادند.

12. Kandil
13. Sheng Xu
14. Halder
15. Najafi Bousari
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 ۱۴۰۱ مهر -۱۳۹۲ نیفرورد ی روند نرخ تورم و نرخ ارز در بازه زمان ):۴( نمودارنمودار )4(: روند نرخ تورم و نرخ ارز در بازه زمانی فروردین 1392-مهر 1401

 
 جمهوری اسلامی ایران ی: بانک مرکزمنبع

 تورم  ییساختارگرا ه ینظر -۷-۲

کشورها  یقبل  هایهینظر تورم  توسعه  ینتواست  حال  ز  حیتوض  یخوببهرا    در   ی دهاقتصاا  با  هایتئور  ينا  اير دهد 

  نامتجانسو    ازن نامتو  یهار ساختادر    نهفتهرا    رمتو  شهیر  ،ییساختارگرا   نظریه.  دنبو  رگاز سا  ی ورزكشابر  ی مبتن  صنعتینیمه

ا  رمتو  مشکل  پس  ؛نددامی  توسعه  لحادر  یهار کشو تنگناها  هار کشو  یندر    ناشی   نهاآ  یدنهاو    یدقتصاا  ،جتماعیا  یاز 

  ل محصورا    رمتو  ن،یااگر ر ساختااز    برخی  رونیازاست.  ا  توسعهو    شدر   یندافر در    یرساختا  ات تغییر   لمعلو  نیز  ینا  که  هشد

  د جوو  ولیدارد،    اههمر   بهرا    تقاضا ش  ی افزااقتصادی،    توسعهو    شدر   گری. از طرف دانددانسته  یاقتصاد  شدر   یندافر   فرعی

 ). ۱۳۷۴  نیا،طیبدهد (می يش افز را ا رمتو هشدديجاا یهاردبرخو و  هار فشا ،ينابنابر  ؛كند می ودمحد را  عرضه شدر  تنگناها

  گسترده بودن بخش   ،یاقتصاد   هایرساختیکمبود و نقصان موجود در ز  رینظ  یبر اثر عوامل  ی، تورم ساختاردرمجموع

خصوص  ،دولتی بخش  قوان  ی ضعف  فعال  نی(وجود  بازدارنده  مقررات  خصوص  یدیتول  هایتیو  بودجه   یکسر  ،)یبخش 

 جادیا  دست   ن یا  از  یو موارد  ت یجمع  عیسر  شدر   ،ی نیشهرنش  دیو شد  هیرویمستمر و در حال گسترش دولت، گسترش ب

و    یاعتقاد  رمتو  با  مقابله  ممرسو  یهاوهیش  به  ن يااگر ر ساختا.  شود یم در    تغییرنظیر    هعمد  یرساختا  تغییرات  بهندارند 

 . )۱۳۷۴نیا، (طیب معتقد هستند رمتو با مقابله یابر  مد درآ يعزتوو  یدقتصاا رساختا ،تولید هایسیستم

 هادر اکثر سال  یبازه زمان  ن ی. در ادهد یرا نشان م  ینگیبودجه دولت و رشد نقد  یرشد کسر  یروند حرکت  )۵(نمودار  

هم  راستا همبودجه    یکسر  شافزای عبارت  ینگنقدی  رشد  با  جهتو  به  است.  کسر  یبوده  زمان وجود  در  با    یدولت  بودجه 

  هایشده در طول سال  جادیا   هایتورم  شتری است. ب  ردهک  نی تأمخود را    یکسر  ینگینقد  جادیو ا  یاستقراض از بانک مرکز

 . نهیاز فشار تقاضا و هز یچاپ اسکناس دانست تا تورم ناش قیبودجه دولت از طر یکسر نی تأماز  یناش توان یرا م یمتماد
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تورم  نرخ ارز

منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

2-7- نظریه ساختارگرایی تورم
اين  زيرا  دهد  توضیح  به‌خوبی  را  توسعه  حال  در  کشورهای  تورم  نتواست  قبلی  نظریه‌های 
ساختارگرایی،  هیرظن  وبند.  اسزاگر  كاشورزی  مبتنی‌بر  نیمه‌صنعتی  ااصتقدهای  اب  تئوری‌ها 
هعسوت یمدادن؛  سناجتمان وشکراهی دراحل  و  وتمانازن  در اتخاسراهی  هتفهن  را  وترم  ریشه‌ 
سپ لکشم وترم در انی وشکراه از تنگناهای ایعامتج، ااصتقدی و اهندی آاهن یشان دشه هک 
انی زین ولعمل رییغتات اتخاسری در رفادنی ردش و هعسوت است. ازاین‌رو یخرب از اتخاسررگااین، 
وترم را وصحمل یعرف رفادنی ردش اقتصادی دانسته‌ادن. از طرف دیگر ردش و هعسوت اقتصادی، 
ربانباين،  می‌كدن؛  دحمود  را  هضرع  ردش  اهانگنت  ووجد  ولی  دارد،  رمهاه  هب  را  اضاقت  افزایش 

اشفراه و وخربرداهی اياجددشه وترم را ازفايش می‌دده )طیب‌نیا، 1374(.
اثر عواملی نظیر کمبود و نقصان موجود در زیرساخت‌های  درمجموع، تورم ساختاری بر 
مقررات  و  قوانین  )وجود  خصوصی  بخش  ضعف  دولتی،  بخش‌  بودن  گسترده  اقتصادی، 
گسترش  حال  در  و  مستمر  بودجه  کسری  خصوصی(،  بخش  تولیدی  فعالیت‌های  بازدارنده 
این ‌دست  از  مواردی  و  جمعیت  سریع  رشد  شهرنشینی،  شدید  و  بی‌رویه  گسترش  دولت، 
ایجاد می‌شود. اتخاسررگايان هب شیوه‌های وسرمم هلباقم اب وترم اعتقادی ندارند و هب تغییرات 
اتخاسری دمعه نظیر تغییر در سیستم‌های تولید، اتخاسر ااصتقدی و وتزيع درآدم ربای هلباقم 

اب وترم معتقد هستند )طیب‌نیا، 1374(.
در  را نشان می‌دهد.  نقدینگی  و رشد  بودجه دولت  روند حرکتی رشد کسری  نمودار )5( 
نقدینگی  رشد  با  هم‌جهت  و  هم‌راستا  بودجه  کسری  افزایش  سال‌ها  اکثر  در  زمانی  بازه  این 
بوده است. به عبارتی دولت در زمان وجود کسری بودجه با استقراض از بانک مرکزی و ایجاد 
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سال‌های  طول  در  شده  ایجاد  تورم‌های  بیشتر  است.  کرده  تأمین  را  خود  کسری  نقدینگی 
متمادی را می‌توان ناشی از تأمین کسری بودجه دولت از طریق چاپ اسکناس دانست تا تورم 

ناشی از فشار تقاضا و هزینه.
نمودار )5(: رشد کسری بودجه دولت و رشد نقدینگی در بازه زمانی 1399-1378
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 ۱۳۹۹-۱۳۷۸ی در بازه زمانی نگیبودجه دولت و رشد نقد یرشد کسر ):۵( نمودار

 جمهوری اسلامی ایران ی: بانک مرکزمنبع

 پیشینه تحقیق  -3

 مطالعات خارجی  -۱-۳

اما  ؛ بوده است پسیلیف یقیانتظارات تطب  یتورم، منحن  ییایپو نییتب یاستفاده برا از مطالعات گذشته، ابزار مورد یبرخ در

. مطالعات ستین  یکاف  ورمرفتار ت   فیتوص  یبرا  یقیبر اساس انتظارات تطب  پسیلیف  ینشان دادند که منحن یمطالعات بعد

  ی برا   یمدل بهتر  ینزینئوک  پسیلیف  ینشان داد که منحن  یی و عقلا  یقی) بر اساس انتظارات تطب۲۰۰۵(  ١٦نسیو و  بیش

علاوه  لیتحل است.  اتورم  منحن۲۰۰۵(  ١٧فانک  نیبر  که  است  کرده  ثابت  دو  ینزینئوک  ـ  پسیلیف  ی)  هر  اساس    نظریه   بر 

مطالعه خود نشان  ) در  ۲۰۲۰(  ١٨و مندل  نی حس.دهدیم  حی تورم را بهتر توض  ییایپو  یهایژگ یو  ،ی و نسب  یقیانتظارات تطب

مال عملکرد  و  ارز  نرخ  نوسانات  که  منف   ،ی دادند  مطالعه    یفی ضع  یرابطه  مورد  دوره  کل  در  سالانه  تورم  نرخ  و  دارند  باهم 

همچن  یشیافزا است.  ب  ن یبوده  دارا  نیرابطه  بازده  و  عنوان    هاییتورم  است مثبت  نرخشده  به  یها.    ی هانرخ  ژهیوبهره 

افزا  رد  یدهوام زمان  نرخ  ن یکه همیاست، درحال  افتهی  شی طول  در  بانک  یهامشاهدات  توسط  نبوده  ها مشهود  سپرده 

) NER(  ی) و نرخ ارز اسمMSکه حجم پول (  افتیدست    جهینت  نیبه ا  هیجریتورم در کشور ن  ی) با بررس۲۰۲۱(   نوهو  .است

ا  ؛کننده دارندمصرف  متیبر شاخص ق  یمثبت و معنادار  ریتأث از نوسانات نرخ ارز و    یناش  ه یجریکه تورم در ن  یمعن  نیبه 

است.  افزایش   پول  آن۱۴۰۱(همکاران  و    یبوسارنجفی  عرضه  واکنش  توابع  از  استفاده  با  در    یناگهان  هایشوک  ،ی) 

آن   قیتحق  یرهایمتغ اثر  اقتصادو  بر شاخص رشد  نتاکر   یبررس  را  دوره  ده  یط  یها  که  تأث  یحاک  هاآن   جیدند   ریاز وجود 

 نرخ ارز و نرخ تورم است.  نی و وجود رابطه مثبت ب  GDPنرخ ارز و نرخ تورم بر شاخص  یمنف
 

16. Scheibe & Vines 
17. Funke 
18. Hossin & Mondol  

منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

3- پیشینه تحقیق

3-1- مطالعات خارجی
انتظارات  ابزار مورد استفاده برای تبیین پویایی تورم، منحنی  از مطالعات گذشته،  در برخی 
اساس  بر  فیلیپس  منحنی  که  دادند  نشان  بعدی  مطالعات  اما  است؛  بوده  فیلیپس  تطبیقی 
وینس16 )2005(  و  نیست. مطالعات شیب  کافی  تورم  رفتار  توصیف  برای  تطبیقی  انتظارات 
بهتری  مدل  نئوکینزی  فیلیپس  منحنی  که  داد  نشان  عقلایی  و  تطبیقی  انتظارات  اساس  بر 
ـ  برای تحلیل تورم است. علاوه‌بر این فانک17 )2005( ثابت کرده است که منحنی فیلیپس 
بهتر  را  تورم  پویایی  ویژگی‌های  و نسبی،  تطبیقی  انتظارات  نظریه  دو  بر اساس هر  نئوکینزی 
توضیح می‌دهد.حسین و مندل18 )2020( در مطالعه خود نشان دادند که نوسانات نرخ ارز 
و عملکرد مالی، رابطه منفی ضعیفی باهم دارند و نرخ تورم سالانه در کل دوره مورد مطالعه 
است.  شده  عنوان  مثبت  دارایی‌ها  بازده  و  تورم  بین  رابطه  همچنین  است.  بوده  افزایشی 
یافته است، درحالی‌که همین  افزایش  زمان  در طول  وام‌دهی  نرخ‌های  به‌ویژه  بهره  نرخ‌های 
مشاهدات در نرخ‌های سپرده توسط بانک‌ها مشهود نبوده است. نوهو )2021( با بررسی تورم 

16. Scheibe & Vines
17. Funke
18. Hossin & Mondol 
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در کشور نیجریه به این نتیجه دست یافت که حجم پول )MS( و نرخ ارز اسمی )NER( تأثیر 
مثبت و معناداری بر شاخص قیمت مصرف‌کننده دارند؛ به این معنی که تورم در نیجریه ناشی 

از نوسانات نرخ ارز و افزایش عرضه پول است. 
3-2- مطالعات داخلی

در داخل کشور نیز مطالعاتی تلاش کردند در قالب منحنی فیلیپس نئوکینزی پویایی تورم را 
بررسی کنند. حسینی نسب و رضا قلی‌زاده )1387( با استفاده از الگوی خود رگرسیون برداری 
)VAR(، توابع واکنش آنی )IRF(، تجزیه واریانس )VD( و همچنین آزمون هم‌انباشتگی، روابط 
کوتاه‌مدت و بلندمدت میان متغیرها را مورد توجه قرار دادند و با استفاده از آزمون تئوری‌های 
موجود در این زمینه، رابطه میان تورم و عوامل مالی مؤثر بر آن با تأکید بر نقش کسری بودجه، 
کسری بودجه در ایران را تجزیه و تحلیل کردند. آنها نتیجه‌گیری کرده‌اند که طی دوره مورد 
بررسی عوامل مالی نظیر شاخص کالاهای وارداتی، درآمدهای نفتی و کسری بودجه، موجب 
افزایش تورم در ایران شدند و افزایش رشد اقتصادی تا حدودی باعث مهار تورم شده است. 
گرجی و فولادی )1388( به مقايسه تطبيقی منحنی فيليپس يكنزی‌های جديد با منحنی‌های 
بيشتر  انطباق  و  بيانگر سازگاری  آن‌ها  نتایج  و  پرداختند  ايران  اقتصاد  برای  متعارف  فيليپس 
به ساير مدل‌های متعارف  ايران نسبت  اقتصاد  با شرايط  فيليپس يكنزی‌های جديد  منحنی 
است. بر اساس نظرِ امیری و همکاران )1391( منحنی فيليپس نئويكنزی مدل بسيار محبوبی 
ارتباط  تورمی  انتظارات  و  واقعی  نهايی  هزينه  به  را  تورم  زیرا  است؛  تورم  پويايی‌های  برای 
می‌دهد. همچنین در اين مدل، روابط اقتصاد كلان از روابط اقتصاد خُرد استخراج می‌شود 
و برای تصميمات سياست‌گذاران بسيار كاربردی است. سهیلی و همکاران )1391( اثر تورم 
انتظاری، رشد نقدينگی، تورم وارداتی، شكاف توليد و نرخ ارز را بر نرخ تورم در ايران بررسی 
کردند. نتايج مدل برآورد شده حاكی از آن است كه از ميان عوامل موجود در مدل، نرخ تورم 
انتظاری بالاترين تأثير را بر نرخ تورم دارد. پس از آن، متغیرهای نرخ رشد نقدينگی، نرخ تورم 
وارداتی و شكاف توليد به ترتيب بيشترين تأثير را بر نرخ تورم دارند. حسینی و شکوهی )1394( 
با استفاده از مدل هیبرید فیلیپس نئوکینزی19 عوامل مؤثر بر تورم را با تأکید بر نقش انتظارات 
گذشته‌نگر و آینده‌نگر بررسی کردند. نتایج مطالعه نشان داد که تورم در ایران به‌طور معنی‌داری 
به‌وسیله انتظارات تورمی گذشته‌نگر، انتظارات تورمی آینده‌نگر، شکاف تولید، نرخ ارز و رشد 

19. Hybrid New Keynesian Phillips Model

واکاوی نظریه‌های تورم در اقتصاد ایران: رهیافت گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM(/ گوهر رستمی و کریم‌پور



49فصلنامه تحلیل‌ها و اندیشه‌های اقتصادی، دوره 1، شماره 2، تابستان 1403

حجم پول تعیین می‌شود. حاج‌امینی و همکاران )1394( در مطالعه خود به بررسی کسری 
بودجه دولت و تأثیر آن بر نقدینگی پرداختند و به این نتیجه رسیدند که افزایش کسری بودجه 
عملیاتی و یا افزایش مازاد تراز سرمایه هر دو موجب افزایش نقدینگی می‌شوند. کسری بودجه 
عملیاتی عامل اصلی افزایش نقدینگی از جهت تغییرات خالص دارایی‌های خارجی سیستم 
از  خصوصی  بخش  اعتبارات  تقاضای  افزایش  عامل  همچنین  و  دولت  بانکی  بدهی  و  بانکی 
و  کاهش  که  رسیدند  نتیجه  این  به  بنابراین  است؛  حقیقی  بهره  نرخ  بیشتر  سرکوب  طریق 
کنترل کسری بودجه عملیاتی پیش‌شرط امکان کنترل نقدینگی و مهار تورم در اقتصاد ایران 
است. حسینی‌پور )1396( در مطالعه خود با استفاده از مدل خود رگرسیون‌برداری )VAR( و 
الگوی تصحیح خطای برداری )VECM( به روابط کوتاه‌مدت و بلندمدت بین کسری بودجه، 
عرضه پول و نرخ تورم در ایران پرداخته و این نتایج حاصل شد که در بلندمدت حجم پول و 
خود  بررسی  در   )1398( قوامی  دارند.  تورم  نرخ  بر  معنی‌داری  و  مثبت  تأثیر  بودجه  کسری 
نشان داد که اجرایی شدن سیاست‌های اقتصاد مقاومتی از طریق عملیاتی کردن مؤلفه‌های 
راه‌حل رفع  بیان دیگر  به  و برطرف سازد.  را تعدیل  ایران  اقتصاد  تاریخی  آن می‌تواند معضل 
و  محمداسماعیل  کرد.  عنوان  مقاومتی  اقتصاد  مؤلفه‌های  اجرای  را  ساختاری  تورم  مشکل 
و  نفتی  توسعه  حال  در  کشورهای  در  تورم  بر  ارز  نرخ  شوک  اثر  بررسي  به   )1401( همکاران 
غیرنفتی با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری پانل20 و خودرگرسیون برداری با 
پارامترهای متغیر در زمان21 برای سال‌های 1990 تا 2020 پرداختند. آن‌ها در مطالعات خود 
به این نتیجه رسیدند که در دوره مورد بررسی، یکی از عوامل کلیدی و اثرگذار بر تورم، تغییرات 
نرخ ارز بود که سبب ایجاد تورم ساختاری در کشورهای مورد مطالعه شده و با افزایش شوک‌ها 
در درآمدهای ارزی، رشد ذخایر ارزی بانک مرکزی کشورهای در حال توسعه نیز کاهش ‌یافته 
است. نجفی بوساری و همکاران )1401( با استفاده از توابع واکنش آنی، شوک‌های ناگهانی 
در متغیرهای تحقیق و اثر آن‌ها بر شاخص رشد اقتصادی طی ده دوره را بررسی کردند که نتایج 
آن‌ها حاکی از وجود تأثیر منفی نرخ ارز و نرخ تورم بر شاخص GDP و وجود رابطه مثبت بین 

نرخ ارز و نرخ تورم است.

20. Structural Vector Autoregression Panel (SVAR-Panel)
21. The Time-Varying Parameter Vector Autoregression (TVPVAR- Panel)
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4- روش‌شناسی پژوهش
الگوی تجربی پژوهش حاضر بر اساس نظریه‌های تورم و مطالعات تجربی متعددی نظیر رابرتز22 
همکاران  و  آچوکارو26   ،)2017( بال25   ،)2016( هانسن24   ،)2005( ولان23  و  رود   ،)1995(

)2022( و کیم27 )2023( به شکل رابطه )4( است.

( )t 1 t 1 t t t tINF f INF , INF ,AD ,BD ,M ,EX− += 	 	 	 )4( 

نرخ  تورم،  نرخ  بیانگر  ترتیب  به   

بر نرخ  دارییمثبت و معن ریتأثبودجه  یدر بلندمدت حجم پول و کسرکه حاصل شد  جینتا نیو ا پرداخته رانینرخ تورم در ا

 یاتیعمل قیاز طر یاقتصاد مقاومت یهااستیشدن س ییخود نشان داد که اجرا یبررس در )۱۳۹۸(ی دارند. قوامتورم 

 تورم مشکل رفع حلراه گرید انیسازد. به ب رطرفو ب لیرا تعد رانیاقتصاد ا یخیمعضل تار تواندیآن م یها مؤلفهکردن 

) به بررسي اثر شوک نرخ ارز ۱۴۰۱( همکارانو  لیمحمداسماع .عنوان کرد یاقتصاد مقاومت یها مؤلفه یرا اجرا ساختاری

و  ٢٠پانل یساختار یبردار ونیبا استفاده از مدل خودرگرس یرنفتیو غ ینفت در حال توسعه یبر تورم در کشورها

ها در مطالعات خود به پرداختند. آن ۲۰۲۰تا  ۱۹۹۰ های سال یبرا ٢١زمانمتغیر در  یبا پارامترها یبردار ونیخودرگرس

تورم  جادیکه سبب ا نرخ ارز بود راتییو اثرگذار بر تورم، تغ یدیاز عوامل کل یکی، یکه در دوره مورد بررس دندیرس جهین نتیا

 یکشورها یبانک مرکز یارز ریرشد ذخا ،یارز یدرآمدها در هاشوک شیمورد مطالعه شده و با افزا یدر کشورها یساختار

 است. افتهی  کاهش زین در حال توسعه

 پژوهش شناسیروش -4

 ٢٣رود و ولان )،۱۹۹۵( ٢٢متعددی نظیر رابرتز یتورم و مطالعات تجرب هایهیپژوهش حاضر بر اساس نظر یتجرب یالگو

 است.) ۴(به شکل رابطه  )۲۰۲۳( ٢٧کیم) و ۲۰۲۲( و همکاران ٢٦آچوکارو )،۲۰۱۷( ٢٥)، بال۲۰۱۶( ٢٤هانسن )،۲۰۰۵(

( )t 1 t 1 t t t tINF f INF , INF ,AD ,BD ,M ,EX− +=         )4(  

نرخ تورم، نرخ تورم دوره گذشته (انتظارات  انگریب بیبه ترت EXt  و INF  ،INFt-1 ،INFt+1 ،ADt ،BDt، Mtدر آن که

بودجه دولت  یاز تقاضا)، کسر یتورم ناش هیکل (نظر ی)، شوک تقاضایی(انتظارات عقلا یتورم دوره آت)، نرخ یقیتطب

از  کی) است. هر نهیاز هز یتورم ناش هی) و شوک نرخ ارز (نظرپول یمقدار هی(نظر ینگی)، رشد نقدیتورم ساختار هی(نظر

 پژوهش مطرح شدند. یتجرب اتیادب نیو همچن ینظر یمذکور در بخش مبان هاییدر تئور رهایمتغ نیا

  

                                                      
20. Structural Vector Autoregression Panel (SVAR-Panel) 
21. The Time-Varying Parameter Vector Autoregression (TVPVAR- Panel) 
22. Roberts 
23. Rudd & Whelan  
24. Hansen 
25. Ball 
26. Achúcarro 
27. Kim 

آن  که در 
تورم دوره گذشته )انتظارات تطبیقی(، نرخ تورم دوره آتی )انتظارات عقلایی(، شوک تقاضای 
کل )نظریه تورم ناشی از تقاضا(، کسری بودجه دولت )نظریه تورم ساختاری(، رشد نقدینگی 
)نظریه مقداری پول( و شوک نرخ ارز )نظریه تورم ناشی از هزینه( است. هر یک از این متغیرها 

در تئوری‌های مذکور در بخش مبانی نظری و همچنین ادبیات تجربی پژوهش مطرح شدند.

4-1- متغیرهای مطالعه
متغیرهای مطالعه عبارتند از: 

نرخ تورم: نرخ رشد شاخص قیمت مصرف‌کننده )CPI( به‌عنوان نرخ تورم، در نظر گرفته 
می‌شود.

اثر تقاضا: بر اساس نظر یانگ )2010( از نرخ رشد واقعی مخارج )GRRE( برای اندازه‌گیری 
برای   )GRRFC( ثابت  واقعی تشکیل سرمایه  نرخ رشد  از  و   )DS( تقاضای مصر‌ف‌کننده  اثر 
افزایش  تئوری،  لحاظ  از  می‌شود.  استفاده   )BR( سرمایه‌گذاری  تقاضای  شوک  اندازه‌گیری 
تشکیل سرمایه ثابت، محدودیت بودجه شرکت‌ها را تقویت می‌کند و هزینه‌های مالی و به تبع 
افزایش  تولیدکنندگان،  منظر  از  بلندمدت  در  دیگر  طرف  از  می‌دهد.  افزایش  را  قیمت‌ها  آن 
سرمایه ثابت به معنای افزایش ظرفیت تولید و سود بیشتر با همان قیمت است؛ بنابراین این 
اثر جبرانی می‌تواند انگیزه شرکت‌ها برای افزایش قیمت محصولات خود را تضعیف کند )یانگ، 

22. Roberts
23. Rudd & Whelan 
24. Hansen
25. Ball
26. Achúcarro
27. Kim
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2010(. روتمبرگ28 )1982( با استفاده از منحنی فیلیپس ـ نئوکینزی تحلیل کرده است که 
انحصارگر در مواجه با هزینه تعدیل قیمت‌ها، قیمت‌های خود را به‌صورت تدریجی به سمت 
رقابت‌  با  بنگاه‌های  رفتار  با  رابطه  در  نیز   )1983( کالوو29  می‌کند.  تعدیل  هدف  قیمت‌های 
انحصاری اظهار داشت که بنگاه‌ها با در نظر گرفتن شرایط هزینه، قیمت‌های خود را به‌صورت 
قیمت  تعدیل  زمینه  در  قیمت‌ها  چسبندگی  از  حاکی  مسائل  این  می‌دهند.  تغییر  تدریجی 
قیمت‌ها  چسبندگی  البته  می‌باشد.  نئوکینزی  ـ  فیلیپس  منحنی  ثقل  مرکز  به‌عنوان  بنگاه‌ها 

می‌تواند آن‌قدر قوی باشد که از تأثیر سرمایه‌گذاری بر کاهش قیمت‌ها جلوگیری کند.
می‌تواند  سرمایه‌گذاری  افزایش  زیرساخت‌ها،  و  ظرفیت‌ها  کمبود  صورت  در  همچنین 
موجب افزایش تقاضای کاذب در اقتصاد و افزایش تورم ‌شود. در این مطالعه از شوک و تغییرات 

تمام اجزای تقاضای کل به‌عنوان متغیر شوک تقاضا استفاده می‌شود.
 )M1( نقدینگی: در این مطالعه برای محاسبه رشد نقدینگی با استفاده از سطح حجم پول

و شبه پول )M2( استفاده خواهد شد.
متغیر  به‌عنوان   t+1 دوره   در  واقعی  تورم  نرخ  از  مقاله  این  در  عقلایی:  انتظارات  متغیر 
t استفاده می‌شود. پس در انتظارات عقلانی خطای پیش‌بینی در  انتظارات عقلایی در دوره 

دوره t+1 با اطلاعات در دوره t و قبل از آن ارتباطی نخواهد داشت )گالی و گرتلر30، 1999(.
متغیر شوک نرخ ارز آزاد: به‌منظور مدل‌سازی نوسانات نرخ ارز از الگوی ناهمسانی شرطی 
توسط  که   GARCH یعنی  آن  تعمیم‌یافته  و   ARCH مدل  است.  شده  استفاده   )GARCH(

بالرسلف31 )1986( مطرح شده به شکل زیر است.

) استفاده شده  GARCH(   یشرط  ناهمسانی  یالگو   از  ارز  نرخ   نوسانات  ی سازمنظور مدلبه  :آزاد  شوک نرخ ارز   ریمتغ

 است.  ریمطرح شده به شکل ز )۱۹۸۶( ٣١که توسط بالرسلف GARCH یعنیآن  افتهیمیو تعم  ARCHاست. مدل 
P

t j t j t
j 1

Y α β Y e−
=

= + +∑           (5) 

( )
q

t i t 1 t t
i 1

e γ e ε ε NID 0,1−
=

= + ≈∑    

که    مورد  زمانی   یسر  دهندهنشان   Ytمطالعه    نیا  در است  آوردن دنبال  به  نظر  دست  آن   به   etو    است  نوسانات 

 دهنده جملات اخلال است. نشان 
q p

2
t j t j j t j

j 1 j 1

h ω β h α− −
= =

= + +∑ ∑            (6) 

  ک ی جملات اخلال در رابطه    انگریب  etو    ن یانگیاخلال مدل م  یاجزا  یناهمسان  انسواری  دهندهنشان   ht)  ۳در معادله ( 

 است. 

 دولت محاسبه شده است.  ایهیو سرما یجار هاینهیبه درآمدها و هز با توجه ریمتغ  ن یبودجه دولت: ا یکسر ریمتغ

 مطالعه یاقتصادسنج روش  -۲-۴

استفاده از    لی. دلشود یاستفاده م)  GMM(  افتهیمیمطالعه از روش گشتاور تعم  یتجرب  یبرآورد الگو   یمطالعه برا  نیا  در

که متغ  ن یا  GMMروش   راست    ،وابسته  ری است  شدهدر سمت  برا  به وجودرا    ییزاو مشکل درون   وارد  لذا    یآورده است؛ 

برآورد دومرحله  تاستفاده کرد و لازم اس  OLS  روشاز    توان یبرآورد نم   استفاده شود   GMMروش    ایو    2SLS  یااز روش 

و   و اسم)۱  :ص،  ۱۳۹۲،  دیگران (دادگر  ناسون  ام  یرحمان  ؛ )۲۰۱۰(  انگی  ؛ )۲۰۰۸(  ٣٢تی.  و    ینیحس  ؛)۱۳۹۱(  یری و 

ا  یبرا  زی) ن۱۳۹۴(   یشکوه از روش    نیبرآورد  ابتدا متغ  نای   در.  انداستفاده کرده  GMMمدل  که    ی رهایروش لازم است 

 است: ریصورت زبه افتهیمیروش گشتاور تعم یو جبر یاض یکاررفته در مدل مشخص شوند. فرم ربه یبزارا
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ثابت و 
 )µ( زننده مدل گشتاور تعمیم‌یافته پیشنهاد شد که شامل حذف اثرات ثابت مستقل از زمان
با گرفتن تفاضل مرتبه اول از رابطه )7( است. بعد از این تفاضل‌گیری رابطه فوق به‌صورت زیر 

خواهد بود:

) از زمان  ثابت مستقل  اثرات  با گرفµحذف  (  تن)  رابطه  از  اول  بعد۷تفاضل مرتبه  رابطه فوق   یرگیتفاضل  نیا  از  ) است. 

 خواهد بود:  ریصورت زبه

( ) ( ) ( )t t 1 t 1 t 2 t t 1 t t 1Y Y β Y Y  γ x x   ε ε       − − − − −− = − + − + −      (8) 

)حالت   نیا  در )1 2  − −−t tY Yبا  ( )1−−t tε ε  بنابرا  یهمبستگ  یدارا معمول  نیتخم  نیاست.  مربعات    ن یا  یحداقل 

دو    ریمقاد  ازآنجاکه  .کرد  دایمدل پ   یبرا  یابزار معتبر  دیبا  و  دهدینم  به دست    β از  یسازگار و بدون تورش  نی تخم  ،معادله

)   با  نه  tY  داروقفه  شتریب  ایدوره   )1 2− −−t tY Y  با  نه  و  ( ), , 1−−i t i tε ε ،ی ابزار  ریمتغ  عنوان بهرا    هاآن   توان می  است  

 ). ۲۰۰۹ ،٣٤دیگران و  یبوبکر؛ ۱۳۹۵  موحدمنش ؛۰۲: ص  ، ۱۳۹۲، ، دیگران و  مهرنیآر(معادله درنظرگرفت  یبرا یمعتبر

بستگ  GMM  زنندهنیتخم  یسازگار ابزارها  بودن  معتبر  ا  یبه  در  آمار   نیدارد.  متغیرها  یدرست  j  ۀروش،    ی انتخاب 

م   یابزار آزمون  فرضکندیرا  رد  عدم  ا  هی.  شواهد  نیصفر  م  یآزمون  فراهم  ابزارها  بودن  معتبر  بر  و    یووی(ن  کندیدال 

 ). ۱۹۷۸، ٣٥وست

 کرد: حیتشر ریبه شرح ز توان می را هاروش ریروش نسبت به سا نیا یایمزا یکل طوربه

که   ونی رگرس  یرهایآن است که تمام متغ  GMM  نیتخم  یاصل   تی: مزیحیتوض  یرهایبودن متغ  زادرون ) حل مشکل  الف

(  جزءبا    یهمبستگ ندارند  متغ  ی رهایمتغ  ازجملهاخلال  و  وقفه  میتفاضل   یرهایبا  متغ  طوربه  توانند ی)    یابزار  ریبالقوه 

 . )۲۰۰۸، ٣٦نیباشند (گر

در مدل   یخطرفتن هم  نبی  از  موجب  مدل  در  داروابسته وقفه  یرهایدر مدل: استفاده از متغ  یخطهم رفع    ای) کاهش  ب

 . شود یم

حذف  ج ط  یرهایمتغ)  در  ا  ولثابت  کاربرد  بس  نیزمان:  حذف  موجب  متغ  ی اریروش  قوم  رهایاز  فرهنگ،    ت، یهمانند 

امکان را    نیا  وهیش  نی. اشوندیمدل م  نیتورش در تخم  جادیموجب ا  زیمحذوف ن  یرهایمتغ  نی. اشود یم  میمذهب و اقل

 . )۲۰۰۸( ٣٧یجبالتا نداز آمارها حذف شو یریگعوامل با تفاضل نیا ریتأثکه  دهدیم

 شدند.  یآورجمع ۱۳۵۲-۱۴۰۱دوره  ی) برا۱۴۰۲مرکز آمار ( و  )۱۴۰۲( یمطالعه از بانک مرکز ازیمورد ن هایداده

 هاي پژوهش یافته -5
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32. Nason & Smith
33. Arellano & Bond
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  به دست نمی‌دهد و 

) از زمان  ثابت مستقل  اثرات  با گرفµحذف  (  تن)  رابطه  از  اول  بعد۷تفاضل مرتبه  رابطه فوق   یرگیتفاضل  نیا  از  ) است. 

 خواهد بود:  ریصورت زبه

( ) ( ) ( )t t 1 t 1 t 2 t t 1 t t 1Y Y β Y Y  γ x x   ε ε       − − − − −− = − + − + −      (8) 

)حالت   نیا  در )1 2  − −−t tY Yبا  ( )1−−t tε ε  بنابرا  یهمبستگ  یدارا معمول  نیتخم  نیاست.  مربعات    ن یا  یحداقل 

دو    ریمقاد  ازآنجاکه  .کرد  دایمدل پ   یبرا  یابزار معتبر  دیبا  و  دهدینم  به دست    β از  یسازگار و بدون تورش  نی تخم  ،معادله

)   با  نه  tY  داروقفه  شتریب  ایدوره   )1 2− −−t tY Y  با  نه  و  ( ), , 1−−i t i tε ε ،ی ابزار  ریمتغ  عنوان بهرا    هاآن   توان می  است  

 ). ۲۰۰۹ ،٣٤دیگران و  یبوبکر؛ ۱۳۹۵  موحدمنش ؛۰۲: ص  ، ۱۳۹۲، ، دیگران و  مهرنیآر(معادله درنظرگرفت  یبرا یمعتبر

بستگ  GMM  زنندهنیتخم  یسازگار ابزارها  بودن  معتبر  ا  یبه  در  آمار   نیدارد.  متغیرها  یدرست  j  ۀروش،    ی انتخاب 

م   یابزار آزمون  فرضکندیرا  رد  عدم  ا  هی.  شواهد  نیصفر  م  یآزمون  فراهم  ابزارها  بودن  معتبر  بر  و    یووی(ن  کندیدال 

 ). ۱۹۷۸، ٣٥وست

 کرد: حیتشر ریبه شرح ز توان می را هاروش ریروش نسبت به سا نیا یایمزا یکل طوربه
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با   نه   tY وقفه‌دار  بیشتر  یا  دوره  دو  مقادیر  ازآنجاکه  کرد.  پیدا  مدل  برای  معتبری  ابزار  باید 
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 خواهد بود:  ریصورت زبه
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بستگ  GMM  زنندهنیتخم  یسازگار ابزارها  بودن  معتبر  ا  یبه  در  آمار   نیدارد.  متغیرها  یدرست  j  ۀروش،    ی انتخاب 

م   یابزار آزمون  فرضکندیرا  رد  عدم  ا  هی.  شواهد  نیصفر  م  یآزمون  فراهم  ابزارها  بودن  معتبر  بر  و    یووی(ن  کندیدال 

 ). ۱۹۷۸، ٣٥وست

 کرد: حیتشر ریبه شرح ز توان می را هاروش ریروش نسبت به سا نیا یایمزا یکل طوربه
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 . )۲۰۰۸، ٣٦نیباشند (گر
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) و نه با  )1 2− −−t tY Y

برای معادله درنظرگرفت )آرین‌مهر و دیگران، ،1392، ص:20؛ موحدمنش 1395؛ بوبکری و 
دیگران34، 2009(.

 j آمارۀ  این روش،  در  دارد.  بستگی  ابزارها  بودن  معتبر  به   GMM تخمین‌زننده  سازگاری 
درستی انتخاب متغيرهای ابزاری را آزمون می‌کند. عدم رد فرضیه صفر این آزمون شواهدی 

دال بر معتبر بودن ابزارها فراهم می‌کند )نیووی و وست35، 1978(.
به‌طور کلی مزایای این روش نسبت به سایر روش‌ها را می‌توان به شرح زیر تشریح کرد:

الف( حل مشکل درون‌زا بودن متغیرهای توضیحی: مزیت اصلی تخمین GMM آن است 
که تمام متغیرهای رگرسیون که همبستگی با جزء اخلال ندارند )ازجمله متغیرهای با وقفه و 

متغیرهای تفاضلی( می‌توانند به‌طور بالقوه متغیر ابزاری باشند )گرین36، 2008(.
ب( کاهش یا رفع هم‌خطی در مدل: استفاده از متغیرهای وابسته وقفه‌دار در مدل موجب 

از بین رفتن هم‌خطی در مدل می‌شود.
از  بسیاری  حذف  موجب  روش  این  کاربرد  زمان:  طول  در  ثابت  متغیرهای  حذف  ج( 
متغیرها همانند فرهنگ، قومیت، مذهب و اقلیم می‌شود. این متغیرهای محذوف نیز موجب 
ایجاد تورش در تخمین مدل می‌شوند. این شیوه این امکان را می‌دهد که تأثیر این عوامل با 

تفاضل‌گیری از آمارها حذف شوند بالتاجی37 )2008(.
داده‌های مورد نیاز مطالعه از بانک مرکزی )1402( و مرکز آمار )1402( برای دوره 1401-

1352 جمع‌آوری شدند.

5- یافته‌های پژوهش
در ادبیات سری زمانی، بررسی ایستایی متغیرهای مطالعه امری ضروری است و عدم ایستایی 
آن‌ها در سطح ممکن است منجر به رگرسیون کاذب شود. بدین منظور، آزمون پایایی متغیرهای 

34. Boubakri et al.
35. Newey & West
36. Greene
37. Baltagi
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 39)PP( پرون  فیلیپس   ،38)ADF( تعمیم‌یافته  فلور  ـ  دیکی  متداول  آزمون‌های  به‌وسیله  مدل 
ایستایی  آزمون  نتایج  )1( گزارش شده است.  آن در جدول  نتایج  و  انجام شده   DF-GLS و
متغیرهای مطالعه نشان می‌دهد تمامی متغیرها در سطح ایستا می‌باشند. در نتیجه می‌توان 

بدون نگرانی از وجود رگرسیون کاذب به برآورد مدل پرداخت.
در  است.  آمده   )2( جدول  در  آزمون‌ها  و   GMM روش  از  مدل  تخمین  و  آزمون‌ها  نتایج 
تخمین اولیه مدل، تعداد 10 وقفه متغیر تورم )نماینده انتظارات تطبیقی( در مدل وارد شد. 
به دلیل اینکه تنها وقفه اول از لحاظ آماری معنی‌دار بود، در مدل نهایی فقط وقفه اول تورم در 

نظر گرفته شد.
اجزای  از  ابزاری  متغیرهای  استقلال  بر  مبنی  فرضیه صفر  نشان می‌دهد   j آزمون  نتیجه 
برخوردارند.  لازم  اعتبار  از  رفته  به‌کار  ابزاری  متغیرهای  ازاین‌رو  کرد.  رد  نمی‌توان  را  اخلال 
برا40 نشان می‌دهد  ـ  آزمون جارک  از  با استفاده  بودن اجزای اخلال  نرمال  بررسی  همچنین 
اجزای اخلال دارای توزیع نرمال هستند و مدل دارای تصریح مناسبی است. با اتکا به خروجی 

آزمون‌های فوق می‌توان گفت نتایج حاصل از برآورد مدل، از اعتبار لازم برخوردار است.
جدول )1(: نتایج آزمون‌های ایستایی متغیرهای پژوهش

فولر متغیر دیکی-  ــون  آزم
تعمیم‌یافته

فیلیپس  ــون  ــ آزم
نتیجهآزمون DF-GLSپرون

ایستا4/53-4/008-4/81-نرخ تورم
ایستا4/08-2/22-4/24-رشد نقدینگی

ــری  ــس رشـــــد ک
ایستا2/97-5/41-5/36-بودجه دولت

ایستا4/98-5/007-4/98-شوک تقاضا
ایستا3/35-4/27-3/62-شوک نرخ ارز
منبع: یافته‌های پژوهش

38. Augmented Dickey–Fuller test
39. Phillips–Perron test
40. Jarque–Bera Test

واکاوی نظریه‌های تورم در اقتصاد ایران: رهیافت گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM(/ گوهر رستمی و کریم‌پور
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جدول )2(: نتایج برآورد مدل مورد مطالعه و آزمون‌های مربوطه

سطح احتمالضریبمتغیر

0/090/02انتظارات عقلایی

0/110/03انتظارات تطبیقی

0/050/06-شوک تقاضا

0/610/00شوک نرخ ارز
0/180/00رشد کسری بودجه دولت

0/390/01رشد نقدینگی

j-statistic 2/120/17آزمون

2/940/22آزمون جارک-برا
منبع: یافته‌های پژوهش

نتایج برآورد نشان می‌دهد که رشد نقدینگی تأثیر مثبت و معنا‌داری بر تورم دارد. در واقع 
پول  اثرات  دادن  نشان  برای  بهتری  شاخص  نقدینگی  می‌کند  مطرح  فریدمن  که  همان‌گونه 
برآوردی  ضریب  اساس  بر  دارد.  مطابقت   )2010( یانگ  مطالعه  نتایج  با  نتیجه  این  است. 
می‌توان گفت که کشش تورم نسبت به مازاد نقدینگی در ایران برابر با 0/39 است. به عبارتی 

افزایش یک درصدی مازاد نقدینگی منجر به افزایش 0/39 درصدی تورم در کشور می‌شود.
انتظارات تطبیقی  انتظارات نشان می‌دهد که هر دو ضریب  نگاهی به ضرایب متغیرهای 
و انتظارات عقلایی معنا‌دار و دارای علامت مورد انتظار است. نکته قابل توجه، بزرگ‌تر بودن 
ضریب انتظارات تطبیقی نسبت به ضریب انتظارات عقلایی است که در مطالعات لاکستون41 
 )1394( شکوهی  و  حسینی  )2005(؛  ولان  و  رود  )1997(؛  فوهرر42  )1994(؛  همکاران  و 
نیز تأیید شده است. معنادار بودن انتظارات می‌تواند حاکی از آن باشد که عدم ثبات تورم و 
سیاست‌های اجرایی برای مهار آن سبب شده است که تورم تحت تأثیر انتظارات تورمی جامعه 
از  انتظارات  بحث شکل‌گیری  است.  اقتصادی  غیر  معمولًا  تورمی  انتظارات  منشأ  زیرا  باشد؛ 
سوی سیاست‌گذار آغاز می‌شود و به‌نوعی مردم را قانع می‌کند که هدف‌گذاری کاهش تورم 
محقق خواهد شد. در این میان، عملکرد سیاست‌گذار در گذشته موجب شکل‌گیری اعتبار 
سیاست‌گذار و درجه اعتماد مردم خواهد شد. در راستای بهبود این مسئله، استقلال کامل 

41. Laxton 
42. Fuhrer
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بانک مرکزی و افزایش اعتبار سیاست‌های پولی کشور قطعاً مفید خواهد بود.
نتایج جدول )2( نشان می‌دهد که نرخ تقاضای کل، تأثیر منفی و غیرمعنی‌داری بر روی 
ظرفیت  از  زیادی  بخش  که  باشد  دلیل  این  به  ایران  مورد  در  می‌تواند  نتیجه  این  دارد.  تورم 
تولیدی کشور به‌خصوص در دهه اخیر با رکود مواجه بوده است لذا افزایش تقاضا باعث ایجاد 
تورم نمی‌شود. به عبارتی با بهبود وضعیت تقاضا مطابق نظر لئونتیف به دلیل وجود ظرفیت 

خالی تولید و توان تولیدی بخش عرضه اقتصاد، تأثیر معنی‌داری بر تقاضا ندارد.
برآورد ضریب تأثیر شوک نرخ ارز بر تورم حاکی از آن است که افزایش یک درصدی نوسانات 
نرخ ارز باعث افزایش 0/61 درصدی در نرخ تورم می‌شود. از این نظر نرخ ارز بیشترین تأثیر را 
بر نرخ تورم اقتصاد ایران دارد. با توجه به دو مؤلفه هزینه تولید و انتظارات عموم جامعه می‌توان 
بیان کرد، به دلیل وابستگی زیاد نهاده‌های تولیدی و واسطه‌ای به واردات و همچنین انتظارات 
عموم جامعه از تورم به دلیل جهش نرخ ارز، تأثیر قابل توجه شوک نرخ ارز بر تورم قابل توجیه 

است.
متغیر کسری بودجه نیز تأثیر مثبت و معناداری بر نرخ تورم دارد به‌طوری که با افزایش یک 
در  متغیر  این  افزایش  می‌یابد.  افزایش  درصد   0/18 تورم  نرخ  بودجه،  کسری  رشد  درصدی 
مختصات اقتصاد ایران در نهایت منجر به افزایش نقدینگی و حجم پول در اقتصاد می‌شود و 

آن نیز به‌نوبه خود اثرات تورمی را در پی خواهد داشت.

6- نتیجه‌گیری و پیشنهاد‌های سیاستی
و  نقدینگی  رشد  عقلایی،  و  تطبیقی  انتظارات  تأثیر  تورم،  تئوری‌های  مطابق  مطالعه  این  در 
بررسی شده  ایران  اقتصاد  تورم  پویایی  بر  بودجه دولت  و کسری  ارز  نرخ  تقاضا، شوک  شوک 
است تا بتوان با درک ویژگی و اثرات آن‌ها برای پیشبرد سیاست‌های کنترل و مدیریت تورم اقدام 

کرد. نتایج تجربی و پیشنهادهای این مطالعه به شرح زیر است:
الف( نتایج برآورد تأثیر رشد نقدینگی نشان داد که نقدینگی تأثیر مثبت و معنی‌دار بر تورم 
دارد. این واقعیت نشان می‌دهد که رشد حجم پول یکی از عوامل اصلی در ایجاد تورم است. 
که  است  لازم  است؛  بانک‌ها  در  سپرده‌گذاری  در  عامل  اصلی‌ترین  بهره،  نرخ  که  آنجایی  از 
رابطه بین نرخ بهره و تورم تحلیل شود. یکی از سیاست‌هایی که علم اقتصاد برای مهار تورم در 
کوتاه‌مدت پیشنهاد می‌کند افزایش نرخ بهره برای کاهش جذابیت مصرف در دوره فعلی و به 
تبع آن کاهش تقاضا و نرخ تورم است اما در بلندمدت این امر موجب می‌شود که نخست هزینه 
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تمام‌شده کالاها و خدمات افزایش و دوم سرمایه‌گذاری و در نتیجه تولید کاهش یابد و این هر 
ایران که سهم هزینه‌های  اقتصاد  این مسئله در  به دنبال خواهند داشت.  را  تورم  افزایش  دو 
تورم  بر  بهره  نرخ  تأثیر مثبت کاهش  بالاست، نقش مهم‌تری دارد.  تولید  مالی در هزینه‌های 
ایران در مطالعاتی نظیر مهرگان و همکاران )1385(؛ داودی و ذوالقدری )1390(؛ عسکری و 
همکاران )1395( نیز نشان داده شده است. ازاین‌رو، برای کاهش تورم باید در جهت کاهش 
سپرده‌های پس‌انداز بانکی اقدام گردد که این نیز کاهش نرخ بهره را می‌طلبد. علاوه‌بر نرخ 
واقع  راستای کاهش سپرده‌ها مفید  در  اوراق مشارکت  نرخ سود  افزایش  نظیر  بهره، عواملی 

خواهد شد )منصف و منصوری، 1389(.
می‌شود  پیشنهاد  اقتصادی،  رشد  و  تورم  بر  نقدینگی  رشد  معنی‌دار  تأثیر  به  توجه  با  ب( 
که نقدینگی، همان‌گونه که فریدمن پیشنهاد کرده، متناسب با نرخ رشد اقتصادی و نیازهای 
بخش واقعی اقتصاد رشد کند. البته این مسئله مستلزم استقلال بانک مرکزی، به‌ویژه استقلال 

سیاست‌های پولی از سیاست‌های مالی است.
ج( بررسی تأثیر ضرایب انتظارات تطبیقی و عقلایی بر نرخ تورم نشان داد که هر دو این 
انتظارات آثار معنی‌دار و مثبتی بر تورم دارند. این نتیجه می‌تواند حاکی از این باشد که عدم 
ثبات تورم و سیاست‌های اجرایی برای مهار آن سبب شده است که تورم تحت تأثیر انتظارات 
تورمی سطح جامعه باشد. نکته مهم دیگر بزرگ‌تر بودن تأثیر انتظارات تطبیقی )گذشته‌نگر( 
در  گذشته  در  تورم  تغییرات  می‌دهد  نشان  که  است  )آینده‌نگر(  عقلایی  انتظارات  به  نسبت 
مقایسه با تلقی افراد از آینده، نقش بیشتری در توضیح پدیده تورم دارد. این نتیجه بیانگر آن 
است که کاهش تورم و انتظارات تورمی به زمان زیادی نیاز دارد و باید تورم و سیاست‌های دولت 

برای مهار تورم ثبات بیشتری داشته باشد.
د( بر اساس نتایج به‌دست‌آمده نوسانات نرخ ارز، بیشترین تأثیر مثبت را بر تورم در اقتصاد 
ارز  نرخ  نوسان‌های  از  حاصل  تأثیرات  نااطمينانی  كه  است  آن  بيانگر  نتیجه  این  دارد.  ایران 
واقعی بايد به‌عنوان يک مسئله مهـم از سوی سياست‌گذاران اقتصادی مدنظر قرار گيرد و با 
اِعمال سياست‌های مناسب فضای مطمئن برای رشد توليد و كنترل تورم حاصل گردد. ازاین‌رو 
با توجـه به روند صعودی نرخ تورم در سال‌های اخير و وجود نرخ تورم لجام‌گسیخته در اقتصاد 
ايران اسـتفاده از سياست‌های کنترل نرخ ارز در جهت ثبات آن می‌تواند مكمل سياست‌های 
ضد تورمی باشد. اگرچه سياست‌های ارزی می‌تواند بر صادرات غيرنفتی مؤثر واقع شود، ولی 
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اين اثر تعيينك‌ننده و درخور اهميت صادرات غيرنفتی نمی‌باشد. تغيير نرخ ارز به‌خودی‌خود، 
شانس موفقيت در برقراری تعادل در بخش خارجی اقتصاد و توسعه صادرات غيرنفتی را ندارد. 
صادرات  تشويق  و  حمايت  جهت  ارزی  سياست‌های  از  استفاده  ضمن  كه  است  ضروری  لذا 
نيز مورد  توليدی كشور  تغيير اصلاح ساختار  و  اقتصادی  غيرنفتی، ديگر سياست‌های کلان 
ريسک،  كاهش  موجب  اقتصادی  ثبات  و  مناسب  شرايط  ايجاد  با  هم‌زمان  و  گيرد  قرار  توجه 
تا  تأمین مالی و در نتيجه افزايش توليدات و صادرات غيرنفتی شده  تشويق سرمايه‌گذاری و 

بهبود ذخاير كشور را فراهم آورد.

تعارض منافع
تعارض منافع وجود ندارد.

حامی مالی
در این مطالعه حامی مالی وجود ندارد.
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